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Sanayiciyi isyan ettiren tablo

Ticari kredi faiz oranlan
ne gerceklesen enflasyon

Ticari kredi faizleri normallesemiyor

seviyesiile ne de gelecek Uygulanan Piyasa
dénem enflasyon en yiiksek katitimeilar Gergeklesen Hedef
beklentileri ile alakasim Ticari kredi | isletme kredisi 12 ay sonrasi | TCMB enflasyonla |enflasyonla
- . faiz oram % faiz oranm1 % | Gergeklesen | yillik enflasyon | enflasyon fark fark
hala km'arnfidj. (}'uncelm Tarih | (TCMB verisi) (TCMB) | enflasyon (%) | beklentileri (%) | tahminleri (puan) (puan)
25-26 puan {izerinde, Oca.23 14,38 49.90 57,68 30,44 ~43,30 23,62
piyasa katihmcilar Sub.23 14,21 49,90 55,18 30,75 -40,97 23,79
ve MB tahmininin 40 Mar.23 15,22 49,90 50,51 31,63 -35.29 22,78
puan iizerinde. isletme Nis.23 14,73 49,00 43,68 31,02 -28,95 2327
kredilerinde durum May.23 15,37 50,00 39,59 2984 o 40 -24,22 22,63
daha da vahim. Haz.23 14,95 60,00 38,21 3065| (00, 2326 23,05
Tem.23 24,42 50,00 4783 33,21 yilt icin) -23,41 -13,58
E Agu.23 31,48 49,89 58,94 42,01 -21.46 -6,52
" RAKAMLARINDILI Eyl.23 40,87 65,28 61,53 44,94 -20,66 2,87
Eki.23 45,27 68,33 61,36 45,28 -16,09 7.27
| kas23 51,19 72,82 61,98 43,9 1079 1319
1 Ara.23 54,23 73,25 64,77 41,23 -10,54 30,23
Oca.24 54,21 69,00 64,86 39,09 -10,65 30,21
Anlars Sanay Ddasi (ASO) Bag- | Sub.24 54,14 90,00 67,07 37,78 -12,93 30,14
kan Séyit Ardic1 isyan ettiren tab- :_‘:ri{' :i;; :;‘gg :g:g :gr':g _gzg ig;;’;
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0 Supaig Ahitug; SR Shgeain. |[fe 64,25 90,00 7545 3321 1120|4025
Fatih Karahan'in da kil!lldlgl son Haz.24 42,38 90,00 71,60 31,79 % 24 922 38,38
meclis toplantisinda, finans sekto-  [FEy 61,84 90,00 30,02 (2025 [T 3784
rii bilyiirken sanayinin kiiciilme- | Agu.24 59,31 90,00 51,97 2871| YWisin) 7,34 35,31
sinin endise verieci oldugunu belir- Eyl.24 57.81 93,00 49,38 2749 843 338
terek, “Parasini faize yatiran rahat | EKi-24 59,57 94,22 48,58 2744 10,99 35,57
T 59,78 88,00 47,09 27,20 12,69 35,78
iriyoruz” demisti. Ardig, sanayi- Ara.24 59,63 89,00 44,38 27,07 15,25 35,63
¥ y ¥ 0ca.25 62,19 88,00 42,12 25,38 20,07 46,19
cinin, Merkez ban‘k;t:u n{n )’I.].‘a'f)— Sub.25 55,25 91,60 39,05 25,26 16.20 39.25
nu enflasyon hedefinin iki kati fa- | 45005 55,20 94,50 38,10 2455| %14 17,10 39,20
izodeyerek ayaktakalamayacafim | Njs.25 62,63 94,50 37,86 2556 | (2026 24,77 46,63
dasoylemisti. May.25 64,13 95,00 35,41 25,06| wiliigin) 28,72 48,13
Ardig, yitksek miktarh mevduat Haz.25 61,02 95,00 35,05 24,56 25,91 45,02
sahiplerinin (kisiler, $Lt'kl:lll:‘l‘, ku- Tem.25 58,71 33,52 23,39 25,19 42,1

rumlar) su siralar %40 - 43 sevi-
yelerinde seyreden mevduat faiz-
lerinden memnun olduklarina isa-
ret ederken, isin diger tarafinda
ticari kredi faizlerinin durumu var.
Oranlar Ardi¢'thakh ¢ikanyor. Son
veri; ticari kredi faizleri meveut
enflasyonun 26 puan tizerinde. Y1l
icinde 30 puan gordGgi zamanlar
da oldu. Gelecek donem enflasyon
hedef ve tahminlerini baz alirsak
durum daha da vahim hale geliyor.
Bugiin kredi kullandiran bir ban-
kanin, ontimiizdeki donem (kendi)
enflasyon tah-minini baz almakta

olmas olagandir ancak faiz oran-
lar ile piyasa katilimeilan anke-
tindeki beklentilerin de alakasim
kurmak zor. TCMB, 2025 sonu i¢in
yiizde 24 alti enflasyon tahminin-
debulunuyor, Faizlerbunun ikikat
seviyede! Diyelim gu siralar kullan-
dirilan bir kredinin dikkate almas:
gereken gelecek donem enflasyon
tahminlerinden bakarsak, belirtti-
gim gibi durum daha da vahim, fark
40 puam buluyor.

Daha onceki donem, Simsgek'in
program baglamadan ve TCMB po-

litika faiziniartirmayabaslamadan
once durum tersiydi. Ancak irras-
yonel politikalardan cikista bekle-
nen, faizlerin enflasyonun malkul
oranda lizerine gelmesiydi... 2024
yili Temmuz ayinda faiz seviyesiile
enflasyon seviyesi esitlendi ve faiz-
ler rasyonelite geregi enflasyonun
tizerine ¢ikti.. Ancak o ¢ikis tef-
ritten ifrat seviyesine varmus gibi
goriiniiyor. Faiz olusumunda esas
olan gelecek do-nem enflasyonu
olduguna gore TCMB w1l bagindan
itibaren hedef olarak yiizde 30'un

altinda oranlar telaffuz etti. Enflas-
yon beklentileri anketlerine baki-
lirsa da oran yiizde 30'un altina ce-
kildi... Fakat faiz seviyeleri bu bek-
lentiyi yansitmaktan uzak kaldw.
TCMB'nin haftahik acikladag “ti-
carikredifaizoranlar (akim verisi)
diger bazi kredi tiirlerinde oldugu
gibi ticari kredilerde de dogru bir
linkin heniiz kurulmadigim diisiin-
diiriiyor. “Isletmekredilerinde” du-
rumdaha vahim. TCMB'nin “uygu-
lananenyiiksek isletme faizi oram”
verisisusiralar %95'leri gosteriyor!
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Fatih Karahan'dan
ASO’YA ZIYARET

ASO Agustos Ay1 Meclis Top-
lantis’'min konugu, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi
Baskan Fatih Karahan oldu.
» Haberin devam 4'te
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MERKEZ BANKASI BASKANI KARAHAN'DAN ASO'YA ZiYARET

Merkez Bankasi Bagkani Fatih Karahan, Ankara Sanayi Odasi'na (ASO) ziyarette bulundu.

NKARA ((HA)- ASO Agustos Ayl

All\‘rzeclis Toplantisi'min konugu,
uirkiye Cumhuriyet Merkez

Bankasi Bagkam Fatih Karahan oldu.
Toplantida konugan ASO Yonetim
Kurulu Baskam Seyit Ardic, yiiksek
ticari kredi faiz oranlan ve finansma-
na erisim basta olmak iizere sanayici-
lerin sorunlanm ve ¢oziim onerilerini
dile getirdi. Merkez Bankas1 Bagkan1
Karahan da ‘Para Politikas1 ve Makro-
ekonomik Goriintim’ baghkl sunumu-
nun ardindan Ankarah sanayicilerin
sorulanm yanitladi.

Toplantinin agihsinda konusan
ASO Bagkam Seyit Ardic, giincel
ekonomik gelismeleri degerlendirdi.
Ardig, ABD Bagkam Trump'in 1 Agus-
tos itibanyla yiiriirliige koydugu yeni
tarifelerin kiiresel ticaret dengelerini
yeniden sekillendirecegini soyledi.
Azerbaycan ile Ermenistan arasinda
imzalanan bans anlasmasiyla olus-
turulan Zengezur Koridoru'nun da
bolgesel dengeleri etkileyecek potan-
siyele sahip olduguna dikkati ¢eken
Ardig, "Koridorun agilmasiyla birlikte
iilkemiz Avrupa-Asya ticaret hattinda
transit merkez olma firsati yakalayabi-
lecektir” agiklamasinda bulundu.

"[HRACAT BEDELININ YUZDE

35'ININ MERKEZ BANKASI'NA

SATMA ZORUNLULUGU

) KALDIRILMALIDIR"

Ihracat bedelinin yiizde 35'ini Mer-
kez Bankasi’'na satma zorunlulugunun
firmalan zorladigina dikkat ceken Ar-
dig, "Merkez Bankasi'nda liraya ¢evir-

digimiz parayla hammadde almak icin
tekrar doviz aliyoruz. Kur makasindan
dolay1 kaybimiz oluyor. Bu uygula-
ma, ozellikle de hammaddesi biiyiik
ol¢lide disa bagiml olan sektorlere
ilave yiik getiriyor. Bu uygulamanin
siirdiiriilmesi gerekliyse, sektorlerin
ithalata bagimlihk oranlan dikkate
alinarak simiflandirma ve aynigtirma
modeli yapilabilecegi kanaatindeyim"
dedi.

"KONKORDATO SISTEMINDE YENi
DUZENLEMENIN YURURLUGE
GIRMESINI BEKLIYORUZ"

Konkordato siirecinin sadece
borclu firmay degil, alacakh firmalan
da koruyacak sekilde diizenlenmesi
gerektigini soyleyen Ardic, "Diganize
Samayi Bolgelerinde faaliyet goste-
rip konkordato ilan eden firmalann
0SB’lere olan elektrik ve su borglan da
bu siire¢te 6denmiyor. Bu maliyetleri
bélgede faaliyet gosteren diger firma-
lar finanse etmek durumunda kahyor.
Bu stirece iligkin hazirlanan yeni dii-
zenlemenin tiim bu sorunlara ¢oziim
olmasim ve en kisa siirede yiirtirliige
girmesini bekliyoruz" diye konustu.

KARAHAN'DAN ‘PARA POLITIKASI
VE MAKREKONOMIK
GORUNUM’ SUNUMU

Merkez Bankas1 Bagkani Fatih Ka-
rahan, sanayicilere ‘Para Politikasi ve
Makroekonomik Gortiniim’ baghkl bir
sunum yapti. Karahan, sunumunun
ardindan ASO Meclis iiyelerinin soru-
larim yanitladi. Reel sektérle giiclii bir
iletisimleri oldugunu belirten Kara-

han, Ankara ve bolge illerinde 2025
yilinda 310, son 5 yilda ise toplamda
2 bin 630 firma ile goriistiiklerini
soyledi. Karahan, bu gortismelerden
elde edilen bilgilerin hem para poli-
tikalanmin sekillendirilmesinde hem
de yapisal sorunlara iliskin énerilerin

ilgili kurumlara iletilmesinde kullanl-

digim aktardi. Karahan, 2024 Haziran

aymnda baglayan dezenflasyon stireciy-

le enflasyonun yiizde 75 seviyesinden
yiizde 33’e indigini, y1l sonunda ise
yiizde 29'un altinda gerceklesmesini
beklediklerini ifade etti. Karahan, "Bu
stirecte gesitli soklara maruz kaldik.
Ama soklarin enflasyon siirecini boz-
masina izin vermedik, vermeyecegiz"
dedi.

Enflasyondaki diisiisiin genele
yayilarak devam ettigini séyleyen
Karahan, 2024 Mayis ayindan bu yana
temel mallarda 36 puan, gidada 42
puan dusiis kaydedildigini, hizmet
enflasyonunun ise 47 puan diistise
ragmen yiizde 48,5 ile TUFE'nin iize-
rinde gerceklestigine dikkat ¢ekti. Ka-
rahan, kira ve egitim harcamalanmn
hizmet enflasyonunu yukan ¢ektigini
vurguladi. Faiz indirimlerinin ancak
enflasyon kontrol altindayken kalica
olabildigini belirten Karahan, politika
faizinin kisa vadeli faizler lizerinde
dogrudan etkili oldugunu ancak uzun
vadeli kredi ve tahvil faizlerinin enf-
lasyon beklentileri iyilestikce geriledi-
gini soyledi.
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Tiim kesimlerin
sektorel enflasyon
beklentileri
geriledi. Piyasa
katilimeilarinin

12 ay sonrasi yillik
enflasyon beklentisi
44 aym en diisiik
seviyesine indi.
Gozler 1 Eyliil’de
aciklanacak ikinci
ceyrek biiyiime
verisi ile 3 Eyliil’de
aciklanacak
Agustos ay1
enflasyonuna
cevrildi.

00 w 00

44 ayin en dsiigii

HULYA GENC SERTKAYA
hulya.genc@paradergi.com.tr

TUM kesimlerin 12 ay sonrast enflasyon beklentileri geriledi.
Tirkive Cumhuriyet Merkez Bankasrmin (TCMB) acikladi-
@1 verilere gore Agustos’ta 12 ay sonrasi yillik enflasyon bek-
lentileri bir 6nceki aya gore, pivasa katithmeilar icin 0.6 puan
azalarak ytzde 22.8, reel sektor icin 1.3 puan azalarak yiizde
37.7. hanehalks icin 0.4 puan azalarak yizde 54.1 oldu. Sekto-
rel enflasyon beklentileri, pivasa katilimeilari, iktisadi yonelim
anketi ve Tiirkive Istatistik Kurumu (TUIK) is birligiyle yiirii-
tilen tiketici egilim anketi ile finansal ve reel sektor uzmanla-
rinin, imalat sanayi firmalanimin ve hanchalkinin 12 ay sonrasi
yillik tiiketici enflasyonu beklentilerinden derlendi. Agustos’ta,
pivasa katthmeillarinin 12 ay sonrasi enflas-
yon beklentileri son 44 ayin, reel sektoriin

12 ay sonrasi enflasyon beklentileri son 42 =

ayin en disiik seviyesini gordii. Haziran'da S~ ‘

yuizde 52.99 olan hanchalklarinin entlasyon f"‘&_
beklentileri ise Temmuz'daki (yizde 54.53) ¥ e
yiikselisin ardindan, Agustos’ta yonini asa- -
arcevirdi. Gelecek 12 ayhk donemde enflas-

yonun diisecegini bekleyen hanehalk: oram

e

bir dnceki aya gore | puan artarak yiizde 27.6 seviyesinde ger-
ceklesti,

"DEZENFLASYONA DESTEK OLUYOR”

Hazine ve Malive Bakam Mehmet Simsek, sosval medya he-
sabindan yapti@n paylasimda entlasyon beklentilerinin iyilesti-
gini vurgulayarak, iyilesme egiliminin dezenflasyona destek ol-
dugunu kaydetti. Simsek. “Fiyat istikrarmmn kalic1 olarak tesis
edilmesi icin programimizi kararlihkla uygulamaya devam ede-
cegiz” ifadelerini kulland:.

Ankara Sanayi Odasi’'nin Agustos ayr meclis toplantisinda
sunum yapan TCMB Baskam Fatih Karahan ise, Temmuz'da
ayhk enflasyonun gecici olarak yiikseldigine isaret ederek, ta-
lepteki dengelenmenin enflasyondaki disiise katki verdigini
belirtti. Bu dogrultuda tiketici ve firmalarin
enflasyon beklentilerinin de gerileme egi-
limine girdigini sévledi. Karahan, dezenf-
lasyon siirecinin devam ettigini belirterek.
enflasyonun yil sonunda tahmin araliginin
icinde kalmasinm beklediklerinin altim cizdi.

VERI ACIKLANACAK

Bilindigi tizere Agustos ay1 enflasyon ve-
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“Enflasyonda direncler artt

Enflasyon egilimlerinde
| direnclerin arttigi bir dénem

yasaniyor. Enflasyon raporundaki
hedef degismemekle birlikte
enflasyonunun yiizde 30 bandina
dogru yukari egilimli bir hedef
degisikligi goriiniiyor. Agustos
ayl enflasyonunun yizde 2'nin
altinda gerceklesmeyecegini
tahmin ediyorum. Ozellikle petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalar
kurdaki kismi artiglar ve
firmalarin finansal maliyetlerinin

diismemesi nedeniyle fiyatlar artmaya devam etme

egiliminde. Tiirkiye'deki enflasyonun aylik oranda yiizde

2 bandinin altina diismeyecedgini gosteriyor. Bu durum

da yil sonu enflasyonu tahminimizin ylizde 30 olarak

risi 3 Eyliil'de aciklanacak. TUIK verilerine gore
tiiketici fiyat endeksi (TUFE) Temmuz'da aylik
yiizde 2.06 artarken, yillik enflasyonu bir dnceki
aya gore 1.53 puan azalisla yiizde 33.52 oldu. Pi-
vasa katilimeilan anketinde, katthmalarin Agus-
tos ay: tiiketici enflasyonu beklentisi ylizde 1.69
diizeyinde gerceklesmisti. 3. Goz Danismanhk
CEO’su Hikmet Baydar, 2024 Agustos'ta yiizde
2.47 olan TUFE nin, 2025 Agustos’ta yiizde 1.60 ci-
varmda gelme ihtimalinin yiiksek oldugunu kaydet-
ti. Baydar, yilhik enflasyonun ise Agustos’ta yiizde \-tl
32.635’e diismesini bekledigini soyledi.

Ahlata Portfoy Genel Mudari Tonguc Erbas,
Agustos ayi enflasyon beklentisini aylik yiizde 1.60, yillik yiizde
31.80 olarak ifade etti.

Atihim Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Dogan Cansiz-
lar, Agustos’ta enflasyonun yiizde1.85-1.90
bandinda olabilecegini, yillik enflasyonun
ise viizde 32-33 bandina gerileyebilecegini
dile getirdi.

PPK TOPLANTISI 11 EYLUL'DE

Enflasyon verisinin - ardindan  gozler
TCMB'nin 11 Eylul'de gerceklestirecegi
Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisimda
olacak. 19 Haziran'daki PPK toplantisinda

Sektorel enflasyon beklentllerl g

1/}254{ 2025-08

Tiim kesimlerin 12 ay sonrasi

yillik enflasyon beklentileri, % 2025-07 2024-08 yon Kurulu'nun (EKK) giindemindey-
Piyasa katilimcilari " 22,84 2339 28,71 di. 29 Agustos’ta gerceklestirilen EKK
Reel sektorin / \M /} 3770 39,00 53,80 sonrasi yapilan aciklamada, toplantida
Hane halkinin e 5407 5453 7314 OVP cahsmalannda gelinen son du-

Kaynak: TCMB

”
|

sekillenmesine neden oluyor. Ayrica bugday basta
olmak iizere gida tirtinlerinin diigiik hasilati nedeniyle
gida enflasyonu yiikselme egiliminde. Eylil'de okullar
acilacad icin egitimle ilgili gider harcamalarinin artmasi
da enflasyon diisiisiini engelleyecek. Yani enflasyonun
hedefler dogrultusunda gerceklesmesini engelleyen
ciddi direngler stz konusu. Ekonomiye giiven konusunda
kismi bir olumlu gelisme gériiniiyor ve agiklanan giiven
endeksinde ortalama artis var. Sabit gelirli kesimin
enflasyon karsisinda alim giictiniin olumsuz etkilenmesi,
ekonomik giiven endeksini de etkiliyor. Ekonomik
giiveninin artmasi agisindan olumlu sayilabilecek gelisme
reel sektoriin beklentilerinin olumlu yénde degismesi
gériiniiyor. Merkez Bankasi'nin faiz indirimleri siireci

bu beklentileri biraz daha degistirebilir. Ayni zamanda
jeopolitik risklerin yiiksekligi belirsizligi tetikledigi icin
ekonomik giiven tzerinde baski yapiyor.

politika faizinde degisiklige gitmeyen TCMB, 24 Tem-
muz'daki toplanuda politika faiz oramm yiizde 46'dan
viizde 43'e indirmisti. TCMB ayrica, Merkez Banka-
st gecelik vadede bore verme faiz oramim yiizde 49'dan
viizde 46'ya, gecelik vadede borclanma faiz oranini ise
yiizde 44.5'ten yiizde 41.5%¢ ¢ekmisti. TCMB'nin piyasa
katimeilar anketinde, katihmeilann oniimizdeki PPK
toplantisi icin politika faiz orani beklentisi ise yiizde 40
olarak gerceklesti.
Ekonomistlerin goriisleri de 11 Eylil'deki PPK top-
lantisinda TCMB'nin faiz indirimine devam ecdecegi
noktasinda agirlik kazamyor. 3. Giz Damsmanhk CEO’su Hik-
met Baydar, Mart basida TCMB politika faiziyle enflasyon
arasindaki makasin 450 baz puan olduguna dikkat cekerek,
“Simdi ise 948 baz puan var, Dolayisiyla faiz indirimlerinin 250-
300 baz puan olarak devam etmesini ve enflasyonun 450 baz
puan {izerine gelene kadar indirimlerin si-
recegini diisiniiyoruz” dedi.

Ahlatet Portfoy Genel Midiri Erbas
isc Eyliil'de TCMB'den 300 baz puan faiz
indirimi beklediklerini dile getirerek, “Yil
sonuna kadar toplam 500 puan daha faiz
indirimiyle birlikte toplam 800 puanlik alan
oldugunu degerlendirdiklerini soyledi.

Ote yandan 2026-2028 yillanim kapsayan
Orta Vadeli Programi’'nda (OVP) da 6nii-

miizdeki giinlerde aciklanmasi bekle-
niyor. OVP hazirliklari, gecen hafta
Cumhurbaskant Yardimcisi baskanli-
ginda toplanan Ekonomi Koordinas-

er|led1

rumun ele alindigi belirtildi. Temel
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“TCMB, faiz indirimlerinde temkinli olacak”

Beklentiler enflasyona iliskin bir gerileme yasanacag:
yoniinde belirginlesiyor. Ancak bu tablo, hizli bir
gerilemeye isaret etmiyor.
~  Agustos'ta aylik enflasyonun
yiizde 2 bandinda, yil sonunda
ise yiizde 30 diizeyinde
gerceklesmesini bekliyorum.

Enflasyon beklentilerindeki
iyilesmeyi glivence altina

almak isteyen TCMB, siki para
politikasini koruyacaktir.
TCMB’nin enflasyonda kalici
diizelme yasanana kadar faiz
indirimlerinde temkinli olacagin

diistiniyorum. Muhtemelen bu toplantida faizleri sabit
tutup bekleme pozisyonuna gegmesini bekliyorum.

Hem i¢ hem dis piyasalarda talebin zayiflamasi, enerji
ve isgiicii basta olmak lizere maliyetlerin yiikselmesi

ve belirsizligin halen belli Gi¢iide hakim olmasi

kapasite kullanim oranlarinin diismesine neden oluyor.
Ontimiizdeki bir iki ayin oranlari bu durumun yéniiniin
nereye evrilecedini gosterecektir. Hizmet ve perakende
sektdriinde gdrece iyimserlik hakim iken insaat
sektdril daha karamsar bir tablo ciziyor. Reel kesimdeki
gliven artisi ise sanayide diisiik diizeyde de olsa bir
toparlanmaya isaret ediyor. Genel olarak bakildiginda
piyasalarda temkinli ve iliml bir giiven ortaminin
oldugunu soyleyebiliriz.

politika hedefleri, makrockonomik tahminler ve
biitce buyiikliklerinin ayrintih olarak degerlen-
dirildigi kaydedildi. Aciklamada, yeni OVP do-
neminde de enflasyonla micadelenin kararlilikla
strdiiriilecegi, mali disiplinden taviz verilmeyecegi
vurgulandi.

BUYUME PERFORMANSI

Bu arada 1 Eylil'de Tirkiye ekonomisinin
2025 yihi ikinci ceyrek buyume performans: belli
olacak. TUIK verilerine gore, GSYH 2025 yili
birinci ¢eyrek ilk tahmini, zincirlenmis hacim Tong8%
endeksi olarak yillik yizde 2 artis gostermisti.
Ekonomist Baydar, piyasa katihimcilar anketi-
ne gore katilimecilarin yil sonu biiyiime beklentisinin yiizde
2.9 oldugunu vurgulayarak, yabancilarin da bu seviyede bir
beklenti icerisinde oldugunu kaydetti. Baydar, “Beklentimiz
ikinci ¢eyrek bilylimenin, yiizde 2.6 seviyesinde olabilecegi
yoniinde, Burada sanayi sektorii bliylimesinin birinci ¢eyrek-
te ytizde 1.8 daralmasi nedeniyle ihtiyath tutumumuzu siir-
duriiyoruz” ifadelerini kullandi.

Ahlater Portféy Genel Miidira Erbas, ikinci ceyrek bii-
yiime tahminini ylizde 1 olarak acikladi. Atilim Universitesi
Ogretim Uyesi Prof. Dr. Dogan Cansizlar da, ikinei ¢eyrekte

I Erbas

yiizde 1 civarinda biiytime beklentisinde. Cansizlar,
ozellikle siki para politikasi ve yavaslayan dis talep

1 gibi faktorler dikkate ahndiginda, 2025 yih genelin-

Y de biiylimenin yiizde 3 civarinda olabilecegini vur-
guladi.

Istanbul Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Mu-
rat Seker, yilin ikinci ceyreginde yiizde 3-3.5 arasi bir
biyiime bekledigini dile getirdi.

Akdeniz Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. Mus-
tafa Yildiran da, turizm ve ticari alandaki gelisme-
lerin buytimeyi olumlu etkileyecegini vurgulayarak,
ikinci ceyrek biiyiimesinin yiizde 3 ile yiizde 3.5 ora-

ninda gergeklesebilecegi gorustinde. Yillik biylime oraninin
da yiizde 4 tizerinde gerceklesmesinin muhtemel oldugunu
dile getiren Yildiran, “Sanayinin ekonomiye katkisi sirl,
Son ceyrekte faizlerin diismesi ve kurdaki degisimle ihra-
catin artmasi bliytimeyi tesvik edecektir. Ekonomide biitiin
degiskenleri olumsuz etkileyen faktor su anda yiiksek reel
faiz ortamu goruniyor. Dolayisiyla TCMB’nin indirim siire-
cine girmesi ve kredi kosullarinin reel sektor icin olumlu bir
sekilde degismesi durumunda buytime daha farkli etkilene-
cek. Ayni zamanda kamunun vergiyle ilgili diizenlemelerde
esneklik yapmasi halinde biylimenin hizlanacagini tahmin
edebiliriz. Ancak biit¢e dengesinin bozulmamasi icin bu se-

e

Giiven endeksi hizmet ve perakende ticaret sektorlerinde artti, insaat sektoriinde geriledi

Mevsim etkilerinden aﬁndlnlmls gﬂvan endeksleri ve Agustos
degisim oranlari, Ajustos 2025 Endeks | Aylik ded. (%)
_Hizmet sekttrii glven endeksi i1
Son 3 aylik dénemde is durumu = 1096
_Son 3 aylik donemde hizmetlere olan talep 1087 -02
Gelecek 3 aylik donemde hizmetlere olan talep beklentisi 150 |
_ Perakende ticaret sektdrii giiven endeksi 1088 |
Son 3 aylk dénemde is hacmi-satislar BNE11 7780 5
Mevcut mal stok seviyesi (1) B6GE | -43
Gelecek 3 aylik dénemde is hacmi-satiglar beklentisi 1221 |
Ingaat sektor giiven endeksi - DT TNy
Alinan kayitl siparilerin meveut diizeyi 812 | -16
Gelecek 3 aylik donemde toplam calisan sayisi beklentisi 893 -6,2

(I} Meucut mal stok seviyesi endeksinin artis! stok azairsm« szai'rsl ise stok ar't.lsrm gusten}fnr

Kaynak: TUIK
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Sektorel enflasyon

beklentilerinde gerileme

egilimi devam edebilir ancak

bu durumun kalici olmasi igin

istikrarh bir para politikasi

ve fiyat istikrarina odakli

ekonomi yonetimi sart. Siki para

politikasinin stirdiriilmesi cok

kritik. Petrol fiyatlari, kiiresel

gida fiyatlari veya jeopolitik

risklerdeki olumsuz gelismeler

bu egilimi terse gevirebilir.
Cekirdek enflasyon gastergelerinin diisiis egilimine
girmesi, bu beklentileri destekler. Hanehalkinin sektorel

kilde bir degisim beklemek miimkiin goriinmiiyor” dedi.

KAPASITE KULLANIM ORANI GERILEDI

Imalat sanayi genelinde mevsimsel etkilerden arindinlmis ka-
pasite kullamm oram (KKO) Agustos’ta bir dnceki aya gore 0.5
puan azalarak yiizde 73.6 seviyesinde ger-
ceklesti. TCMB, KKO verilerini imalat sa-
nayinde faaliyet gosteren bin 832 is yeri ta-
rafindan iktisadi yonelim anketine verilen
yanitlarm toplulastinlarak degerlendiril-
mesinden clde etti. Mevsimsel etkilerden
arndirilmamig KKO, bir dnceki aya gore
0.7 puan azalarak yiizde 73.5 seviyesinde
gerceklesti. KKO, yatiim mallarinda bir
dnceki aya gore 3 puan gerileyerek yiizde 68.1, ara mallarinda
degismeyerek yiizde 74.7 oldu.

EKONOMIK GUVEN ENDEKSI ARTTI

Ekonomik giiven endeksi Agustos’ta 1.7 puan artisla 97.9
oldu. 0-200 aralifinda deder alabilen ekonomik given endek-
sinin 100°den kiiciik olmasi genel ckonomik duruma iliskin ko-
tiimserligi gosteriyor. TUIK verilerine gore son olarak Mart
2025'te 100.8 degeri ile iyimser bir tabloya isaret eden ekono-
mik giiven endeksi, 5 aydir 100 degerinin altinda yer aliyor.

TUIK verilerine gore hizmet sektorii giiven endeksi
Agustos’ta 1.1 puan artarak 111.1, perakende ticaret sektorii
giiven endeksi 0.8 puan artisla 108.8 oldu. 2025 Agustos'ta in-
saat sektorii giiven endeksi ise yiizde 4 azalisla 85.3 diizeyinde
gerceklesti. Tiiketici giiven endeksi ise Agustos’ta bir onceki
aya gore yiizde 0.9 artisla 84.3 oldu.

2025 Agustos'ta mevsimsellikten armdirilmig reel kesim gii-
ven endeksi (RKGE) bir 6nceki aya gore 1.7 puan artarak 100.6
seviyesinde gerceklesti. TCMB verilerine gore mevsimsellikten
armdirlmamis RKGE ise bir dnceki aya gore 0.4 puan artarak
100.6 oldu.

TEMMUZ'DA DIS TICARET ACIGI DARALDI

Temmuz'da genel ticaret sistemine gore ihracat yizde 11
artisla 24 milyar 938 milyon dolar, ithalat yiizde 5.4 artisla 31
milyar 383 milyon dolar olurken, di§ ticaret acig yiizde 11.8
azalisla 6.4 milyar dolar diizeyinde gergeklesti. Ihracatin ithalati

enflasyon beklentilerinde iyilesme saglanmasi, yani
daha diisiik enflasyon beklemeleri igin hem ekonomik
politikalarin giiven vermesi hem de giinliik yasamdaki
gozlemlerinin iyilesmesi gerekir. Hanehalkinin enflasyon
beklentilerinde iyilesme igin fiyatlarin gézle goriiliir
sekilde diismesi veya yavaslamasi, gelir artisi ile
enflasyon uyumunun saglanmasi, ekonomi yonetimine
glivenin artmasi, kurdaki istikrar ile enflasyonla
micadelede tutarlilik ve éngériilebilirlik dnemlidir.

Eyliil ayindaki PPK toplantisinda faiz indirimi, TCMB'nin
mevcut enflasyon gériinimiine ve piyasa tepkilerine
bagh olarak sekillenecek. 250-300 baz puanlik bir indirim
olabilir. Kademeli indirimlerle politika faiz oraninin yil
sonunda yiizde 30 civarlarina gerilemesi muhtemel.

karsilama orani 4 puan artisla yiizde 79.5 oldu. TUIK ile Tica-
ret Bakanh is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda tire-
tilen gecici dis ticaret verilerine gore, 2025 yili Ocak-Temmuz
déneminde ihracat yillik yiizde 5.1 artarak 156 milyar 317 mil-
yon dolar, ithalat yiizde 6.9 artarak 212 milyar 220 milyon dolar
olarak gerceklesti. Ocak-Temmuz déneminde dis
ticaret agigi yiizde 12.2 artarak 49.8 milyar dolar
' 55.9 milyar dolara yiikseldi.

Ticaret Bakam Prof. Dr. Omer Bolat, dis tica-
ret verilerine iliskin yapugi degerlendirmede ih-
racatin Temmuz'da Cumhuriyet tarihinin en yiik-
sek aylik ihracat rekorunu kirdigim vurgulayarak,
ihracatta bilyiik artis ve ithalat artiy hizindaki ya-
vaslama neticesinde, Temmuz'da dis ticaret aci-
ginin son 9 ayin en diisiik seviyesi olan 6.4 milyar dolara gerile-
digini kaydetti. Bolat, artan mal ve hizmet ihracatiyla Temmuz
aymda cari islemler hesabmnda fazla verilmesinin beklendigini
kaydetti.

Soz dis ticaretten acilmisken Agustos ayi dis ticaret verileri
3 Eyliil'de Ticaret Bakam Bolat ve Tiirkiye thracatcilar Meclisi
(TIM) Baskani Mustafa Giiltepe tarafindan Sakarya’da acikla-
nacak.

issizlik orani Temmuz’da
yiizde 8’e geriledi

Mevsim etkisinden arindiriimig issizlik oran Temmuz'da
bir 6nceki aya gore 0.4 puan azalarak yiizde B, igsiz
sayisi 164 bin kisi azalarak 2 milyon 828 bin kisi oldu.
TUIK verilerine gére, mevsim etkisinden arindirilmig
verilerle istihdam edilenlerin sayisi Temmuz'da bir
tinceki aya gore 18 bin kisi artarak 32 milyon 582 bin
kisi, istihdam oran ise aym seviyede kalarak yiizde 49.1
diizeyinde gerceklesti. isgiicii Temmuz'da bir dnceki aya
giire 146 bin kisi azalarak 35 milyon 410 bin kisi, Isgiicline
katilma orani 0.3 puan azalarak yiizde 53.3 oldu. 15-24
yas grubunu kapsayan geng niifusta igsizlik oran bir
dnceki aya gére 0.9 puan azalarak yiizde 15 diizeyinde
gergeklesti. Zamana bagh eksik istihdam, potansiyel
isglicii ve igsizlerden olusan atil isgiicii orani Temmuz'da
bir @nceki aya gére 3.1 puan azalarak yiizde 29.6 oldu.
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NKARA Uzay ve Hava-
Amhk Ihtisas Dfganize

Sanayi Bolgesi (HAB)
Miidiiri Mehmet Nihat Yapici,
bolgenin “savunma, uzay ve
havaciligin vadisi” oldugunu
belirtti. Yapici, HAB'1n 2015'te
Savunma Sanayii Bagkanhgi
(SSB), Ankara Valiligi, Ankara
Sanayi Odasi'nin da (ASO) aralaninda bulundugu
kuruluslarin bir araya gelmesiyle olusturuldugu-
nu, Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi'nin 0SB Uygu-
lama Yonetmeligi'ne gore yonetildigini soyledi.
HAB'mm 7 bin 200 hektarlik alanda kuruldugu
bilgisini paylagan Yapic, “Biiyikligimiiz gecti-
gimiz glinlerde TUSAS'n da aramiza katilmasiyla
9.5 milyon metrekareye ulasti. STM ise yakin za-
manda tamamen buraya tasinacak. Biinyemizde
ayrica HAVELSAN, ROKETSAN, BMC, ASELSAN Net
gibi 6nemli sirketler de faaliyet gosteriyor. Bunun
yani sira s6z konusu firmalarin alt yiiklenicileri
pozisyonundaki KOBI'lerimiz de burada bulunu-
yor. Biz bir OSB olmaktan ziyade uzay ve havaciik
ekosistemi olusturmak, ihracat ve firmalann
uluslararas: pazarlarda rekabet edebilirligini artir-
mak istiyoruz. Bu kapsamda halihazirda 130 olan
firma sayisin yakin vadede 360'a, 21 bin 500 olan
istihdami da 70 binlere gikarmayi hedefliyoruz”
diye konustu. Yapici, HAB'da yer almanin belli
kriterleri bulunduguna dikkat cekerek, kurulusta
yiizde 60’hk pay1 olan SSB'nin koydugu kriterler
dogrultusunda tahsisleri gerceklestirdiklerini
bildirdi. Tahsis siireclerine deginen Yapici, bagvu-
rulann ardindan yénetim kurulunda firmalarnn
degerlendirildigini ve savunma sektoriindeki
bilinir projelerin altinda is yapan énemli firmalara
HAB'da yer vermeyi hedeflediklerini ifade etti.

SAVUNMA, UZAY VE HAVACILIGIN VADSI

Yapici, HAB’da yer almanin bazi avantajlanmn
bulunduguna isaret ederek, su degerlendirmede
bulundu: “HAB, biiytime hedefi olan sirketlerin de
ortak noktasi. Firmalarimiz vakif sirketleri tarafin-
dan belixli standartlarda oldugundan dogal olarak
tercih ediliyor. Bu anlamda bir iiriiniin ‘HAB'da
tiretilmistir’ ibaresi ona deger katiyor. Biz firmala-
nmizin dogru ekosistem icinde siirdiiriilebilir se-
kilde biiyiimesi, kolay ve hizh lojistik imkanlarina
kavusmas), kendilerini gelistirebilecek ortamda
faaliyet gostermeleri igin ¢aligiyoruz.” Teknoloji
Gelistirme Bélgesi alaninda da yazihm ve AR-GE
faaliyetlerinin gelistirilmesini, OSB tarafinda bun-
lann tiretime doniistiiriilmesini amacladiklarim
vurgulayan Yapia, HAB'da ¢ok sinerjik bir ortam
oldugunu dile getirdi. Yapici, hem AR-GE konusun-
da tiniversite-ozel sektdr ig birligi hem de tiretimin
nitelikli sekilde artinnlmasi yontinde calismalar
oldugunu belirterek, ekosistemin dogru kurgu-
lanmasi adina “tam gaz” ¢alistiklann anlatt1.
Savunma sanayisini gokytiztindeki takim yildizla-
1ina benzeten Yapici, sunlan kaydetti: “Bélgemize
‘savunma, uzay ve havaciifin vadisi’ diyebiliriz.
Takam yildizinin birer parcasi olan katihmeila-
nmiz, birleserek bugiin hepimizin gururla takip
ettigi KAAN, HURJET, HURKUS, GOKBEY, ANKA-3,
ATAK, ALTAY Tanki, deniz savunma sistemleri,
uzay sistemleri ve haberlesme uydulan gibi diger
1irtin ve platformlan elusturuyor. Bu platformla-
nn en kigik parcalan bile burada tiretiliyor ve
bunlar birlesip bélgemizden ihrag ediliyor veya
Tiirk Silahh Kuvvetleri'nin envanterine giriyor.
Bunlar bizim i¢in milli gurur kaynaklan. Biz bu 6z
biling ve gururla calisiyoruz.” M Zeynep DUYAR/AA

“Mehmet
Nihat Yapic

Orgariize Sariay| Bolgesi (HAB) her
gecen giin bilyiimeye devam ediyor. HAB
Miidiirii Mehmet Nihat Yapici, “Takim yil-
dizinin birer parcasi olan katiimalanmiz,
hirleserek bugiin hepimizin gururla takip
ettigi KAAN, HURJET, HURKUS, GOK-
BEY, ANKA-3, ATAK, ALTAY Tanki, deniz
savunma sistemleri, uzay sistemleri ve
haberlesme uydulan gibi diger iiriin ve
platformlari olusturuyor” dedi.

0®Ankara Uzay ve Havacilik Ihtisas
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HAB TURKIYE’NiN SAVUNMA

EKOSISTEMiNi GUCLENDIRiYOR

Ankara Uzay ve Havacilik ihtisas Organize Sanayi Bélgesi (HAB), savunma, uzay
ve havacilik alaninda Turkiye’nin “yildizlar ligi’ne yukselmesini hedefliyor. Bol-
gede KAAN, HURJET, HURKUS, ANKA-3, ATAK ve ALTAY gibi kritik projeler (ire-
tiliyor. Ekosistem, firmalara lojistik avantaj ve nitelikli is glicti destedi sunuyor

nkara Uzay ve Havac-
lik Thtisas Organize Sana-
yi Bolgesi (HAB), Tiirki-

ye'nin savunma ve uzay ekosis-
teminde kritik bir rol tstleniyor.
HAB Miidiirit Mehmet Nihat Ya-
pici, bélgeyi “savunma, uzay ve
havaciligin vadisi” olarak tanim-
layarak, burada yer alan firma-
larin blrleserek KAAN, HUR]ET
HURKUS, GOKBEY, ANKA-3,
ATAK, ALTAY Tanki, deniz sa-
vunma sistemleri, uzay sistemleri
ve haberlesme uydulan gibi pro-
jeleri olusturdugunu vurguladi.

2015 yihinda Savunma Sanayi-
i Baskanhgi (SSB), Ankara Valiligi
ve Ankara Sanayi Odasi'nin ka-
tihmiyla kurulan HAB, Sanayi ve
Teknoloji Bakanligi'nin OSB Uy-
gulama Yonetmeligi kapsamun-
da yonetiliyor. Kurulus, 7 bin 200
hektarlik alanda faaliyet goste-
rirken, TUSAS In katilimiyla bii-
yiikligi 9,5 milyon metrekareye
ulasti. STM'nin tamamen tasin-
mast ve BMC'nin veni tesis acili-
siyla bolge, Tiirkiye'nin savunma
ekosisteminde merkezi bir nok-
taya doniistii.

HAB biinyesinde HAVEL-
SAN, ROKETSAN, ASELSAN
Net gibi ana sirketlerin yani si-
ra alt yiiklenici pozisvonunda-
ki KOBT'ler de faaliyet gisteriyor.

Yapici, bolgede yer almanin bel-
li kriterleri bulundugunu ve SS-
B'nin koydugu standartlar dog-
rultusunda firmalara tahsis yapil-
diginu belirtti. “HAB, blytime he-
defi olan sirketlerin ortak noktasu.
Burada tiretilen bir Grtiniin ‘HA-
B'da tiretilmistir’ ibaresi ona de-
ger katiyor” dedi.

Bélge, teknoloji gelistirme ve
AR-GE faaliyetlerini destekleye-
rek tretime doniistiirmeyi amag-
liyor. Yapicl, niversite ve dzel

Mehmet Nihat

sektor is birliginin yani sira, {ire-
timin nitelikli sekilde artirilma-
s1icin kapsamli calismalar yiiriit-
tiklerini ifade etti. “Ekosistemi-
mizin dogru kurgulanmas1 icin
tam gaz calisiyoruz” dedi.
HAB'da uctan uca egitim ve
tiretim  modelleri uygulaniyor.
Kurulacak meslek liseleriyle ara
eleman yetistirilecek,  kresten
tezgaha kadar tim sosyal altya-
p1 ve lojistik imkanlar sunulacak.
Ogrencilere staj ve ardindan mii-

hendis veva teknisyen olarak ca-
lisma firsatlari saglanacak.

Kadm istihdamma da o&zel
onem verildigini belirten Yapici,
sektorde kadin ¢alisanlarm iire-
tim stireglerinde aktif rol aldi-
gim1 ve bu dogrultuda 400 kisi-
lik kres binasinin devreye alina-
cagi styledi. Yapici, “Kadinlari-
muzin islerini disiplinle ve dikkat-
le yapmasi sektérde olumlu yan-
ki buluyor ve miisterilerin tercih
noktasi haline geliyor” dedi.





